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1.主要宏观消息及解读 
三大股指集体收涨：沪指涨 0.17%连涨 4 天 两市成交再破万亿元 

 
8月 5日 A股三大股指集体收涨，早盘沪指低开后有小幅跳水过程，10点过后

开始震荡拉升，午盘翻红，午后股指维持窄幅波动，在红绿盘之间几次转换。截至

收盘，沪指涨 0.17%连升 4日，收报 3377.56 点；深成指报 13960.93 点，涨幅 0.72%，

创业板指涨近 1%，报 2860.24点。两市成交额连续 6日破万亿。 

板块方面，军工、稀土、转基因、黄金板块走强，基建、保险、银行低迷。 

今日北向资金合计净流出 19.80 亿元。其中沪股通净流出 32.46亿元，深股通

净流入 12.66 亿元。 

消息面： 

《中国—韩国自由贸易协定》第三次联委会举行 

商务部消息，8 月 3日，《中韩自贸协定》第三次联委会通过视频会议方式举

行。会议期间，双方就《协定》项下货物贸易、经济合作、原产地规则、海关程序

与贸易便利化、卫生与植物卫生措施、技术性贸易壁垒、知识产权、贸易救济及中

国威海和韩国仁川建设地方经济合作示范区的进展交换了意见。中方就加强《协定》

实施工作、提高优惠措施利用率等与韩方深入交流。双方一致表示，将进一步加强

《协定》项下各领域合作。 

国务院：培育集成电路领域和软件领域企业 

日前，国务院印发《新时期促进集成电路产业和软件产业高质量发展的若干政

策》。《若干政策》强调，集成电路产业和软件产业是信息产业的核心，是引领新

一轮科技革命和产业变革的关键力量。我国集成电路产业和软件产业快速发展，有

力支撑了国家信息化建设，促进了国民经济和社会持续健康发展。 

新三板精选层将“试水”融资融券业务 

中国证券报记者日前从接近监管层人士处获悉，新三板试点融资融券业务已获

监管层认可，将以精选层股票为标的，综合沪深市场经验，分阶段稳步推进。 

机构看盘： 

巨丰投顾：连续 6日 股市成交过万亿 盘面已经悄然改变 

短期，在前日普涨之际曾建议短线投资者适当的减持，今日避险情绪股的表现，

也预示着连续上行后短期还是留意下，谨防个股的大幅波动。而当前也即将面临中

报密集公布的敏感期，对于连续大涨的题材股，尤其是虚高的标的，还是要谨防出

现大幅回调的可能。 

 

文章来源：凤凰网财经 
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2.商品综合 

2.1 价格变动表 

品种 
最新价

格 
日涨跌 周涨跌 月涨跌 

油

脂

油

料 

豆系 

连豆指数 4637  0.00  1.13  0.50  

CBOT 大豆连续 881.75  -1.62  -0.65  -2.70  

嫩江大豆（国产三等） 5100  0.00  0.00  0.00  

豆粕指数 2881  0.00  -0.57  -1.17  

张家港豆粕 2940  -0.34  -3.61  3.52  

豆油指数 6442  0.00  4.81  11.54  

张家港豆油（四级） 6860  2.69  8.03  14.72  

棕系 

棕榈油指数 5864  0.00  5.80  17.75  

BMD 棕榈油 2832  1.51  6.63  18.44  

张家港棕榈油（24度） 6130  0.66  3.90  13.52  

菜系 

菜籽粕指数 2352  0.00  -0.71  -0.51  

武汉菜籽粕(国产) 2350  0.00  -0.84  -0.42  

菜籽油指数 8808  0.00  4.77  16.76  

武汉菜籽油(国产) 9370  0.64  2.85  15.11  

粮蛋 

玉米指数 2276  0.00  -0.03  7.18  

CBOT 玉米主力 320  -2.51  -2.95  -10.11  

大连玉米现货 2315  0.00  0.00  6.44  

淀粉指数 2685  0.00  1.67  9.38  

长春淀粉出场厂价 2800  0.00  7.69  12.00  

鸡蛋指数 3965  0.00  -0.82  2.32  

潍坊鸡蛋现货 3.80  0.00  -7.32  46.15  

软商品 

白砂糖指数 4990  0.00  0.94  -0.96  

美糖 11号 12 12.78  0.47  6.41  7.12  

广西白砂糖 5340  0.09  -0.56  -1.48  

棉花指数 12344  0.00  0.32  2.16  

美棉花 2号 11 64.01  0.22  4.75  1.38  

中国棉花价格指数 328 12333  0.42  0.74  2.15  

苹果指数 7224  0.00  -2.17  -9.59  

红枣指数 9160  0.00  -0.11  -6.63  

粳米指数 3497  0.00  -0.54  2.07  

注：价格为 0表示今无交易或 Wind数据库数据（17:00）还未更新完毕 
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2.2 商品收益率 VS 波动率 

图 1、各品种收益率与波动率（%） 
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资料来源：wind 南华研究 

2.3 商品资金流变化率 

图 2、各品种资金流变化率 
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资料来源：wind 南华研究 
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3.品种点评与策略建议 
品种 重要资讯及点评 简评及策略建议 

油

脂

油

料 

豆一 

昨日黑龙江省储四拍计划拍卖 50572

吨，实际成交 16121 吨，成交率

31.88％，成交最高价 4570元/吨，成

交最低价 4500 元/吨，成交均价 4521

元/吨。 

点评：省储四拍成交较三拍略有减少，

但成交最高价较三拍增加 10元/吨，且

成交均价较上次反弹 4元/吨，目前省

储还余 3.4万吨，预计拍完前中储粮和

央储大豆继续维持 4900 元/吨底价不

变。本周五省储余下的 3.45 万吨继续

在国家粮食交易中心拍卖。 

目前大豆市场购销陷入僵持状态，

主要因中储粮以及黑龙江省级储备

连续进行大豆拍卖，市场供应增加，

且拍卖成交价格明显下滑，在如此

高密度拍卖叠加流拍、底价附近成

交等利空因素的影响下，市场恐慌

情绪持续蔓延，前期高价参拍的贸

易商出货积极性增强，市场抛售行

为打压豆价大幅下行。不过，南方

销区大豆库存见底，加上受强降雨

影响，市场预期南方新季大豆产量

将减少，另外近期高温天气不利于

大豆储存，南方贸易商采取随卖随

采的方式，利好当地大豆行情，支

撑价格跌势有限。综合来看，豆一

近弱远强格局维持。豆一 09合约今

日减仓大跌，下破多条均线，回吐

上周所有涨势，09合约被套多单适

度减仓离场，未有仓位投资者可适

度逢低布局多单。 

油料 

1、据彭博社和华尔街日报等媒体周二

报道，就在中美关系日趋紧张的背景

下，美国和中国的高级官员计划在 8

月 15日举行高级别会谈，对中国履行

第一阶段贸易协议的进展情况进行评

估。参与会谈的人员将包括美国贸易代

表罗伯特·莱特希泽和中国副总理刘

鹤。华尔街日报称，此次会谈将通过视

频会议的方式进行。 

2、美国农业部发布的作物进展周报显

示，美国土壤表层墒情改善。截至 2020

年 8月 2日的一周，美国全国土壤表层

墒情短缺和非常短缺的比例为 36%，一

周前 37%，去年同期 37%。 

3、USDA最新作物周报显示，美豆优良

率为 73%，高于前一周及市场预期的

72%，提振美豆丰产前景。 

美豆市场呈现短线弱势整理走势，

主力合约短期均线系统盘结区域失

守后，目前走势正逐渐演绎为 7 月

中旬以来的小斜率下行通道形态，

后市关注其有效性及短期均线系统

反压。建议逢高多单减持。国内粕

类市场震荡下挫，量能有所增大。

两品种期价经过近一周短期均线系

统盘结区域的震荡反复后选择向下

突破，进一步向中期技术位寻求支

撑。目前，豆、菜粕主力合约 5 月

初以来的反弹趋势初步破位，60日

均线位面临严峻考验。操作建议：

关注中期技术位附近走势力度，短

线多单暂以逢高减持为主，中线思

路保持必要谨慎。 



 

 

南华研究  农产品日报 

2009 年 8 月 7 日  南华研究  天胶周报 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 6 

油脂 

马棕油呈现小幅低开震荡走势，主力合

约期价徘徊于近期高位，短期均线进一

步上移维系阶段偏强格局，关注 5月初

以来中期上行形态的有效性。 

建议：依托均线系统保持偏多思路波段

操作。 

油脂市场各品种短期高位震荡，涨

跌互现。豆油市场单日跌幅居前，

主力合约期价低开低走，5 日均线

再度失守；棕榈油市场小幅低开联

动收低，但跌幅有限，短期偏强格

局未变；菜油市场短线强势震荡，

主力合约期价盘中再度刷新本轮行

情高点纪录。目前，油脂市场整体

延续中期上行趋势，豆油、棕榈油

市场 7 月初以来的上行通道形态依

然有效，其形态上沿区域技术约束

作用明显；而菜油市场依然延续着

偏强的主基调，量能释放得持续平

稳对短期行情延续更为有利。操作

建议：依托均线系统偏多思路波段

操作为主。 

农

副 

玉米 

& 

淀粉 

今日（8月 5日），国内地区玉米价格

大多稳，个别小幅调整，全国玉米均价

为 2315元/吨，较昨日持平。山东地区

深加工企业玉米收购价主流区间在

2470-2600 元/吨一线，个别较昨日小

幅调整 6-30元/吨，辽宁锦州港口玉米

700 容重,14.5 水 2300-2310 元/吨，较

昨日持平，容重 720收购价 2310-2320

元/吨，较昨日持平，辽宁鲅鱼圈港口

容重 700容重价格在 2310元/吨，720

容重价格在 2330 元/吨，广东港口二等

玉米维持在 2450-2470元/吨，较昨日

下跌 10元/吨。 

点评：玉米现货市场目前持稳。 

随着玉米价格连续拉升，玉米与小

麦的价差逐步缩水，小麦与玉米两

者价差持续收窄，小麦的比价优势

显现，部分饲料企业已开始有使用

小麦来替代的情况，这将抢占玉米

市场份额，后期继续关注玉米与小

麦的替代情况，如若两者价差继续

缩窄，届时会吸引更会的饲料企业

进厂采购小麦来替代，将对玉米市

场造成打压。总的来看，近两日玉

米或以高位小幅波动为主，关注本

周临储粮拍卖，后期继续关注两者

替代情况及临储粮的出库，这将对

行情的下一步走势带来方向指引。

玉米期货主力合约 C2009 今日回踩

10日线收跌，建议前期多单逢高适

度止盈，盘面风险加剧，观望为主。 

软

商

品 

棉花 

美国农业部棉花生产报告显示，截至

2020 年 7月 26 日，美国棉花生长状况

达到良好以上的占 49%，较前周增加 2

个百分点，较去年同期减少 12个百分

点。其中得州优良率为 31%，较前周增

加 3个百分点，差苗率为 23%，较前周

减少 11个百分点。 

点评：美棉生长优良率回升  

美棉生长优良率回升，国储棉轮出

继续较好，但下游需求淡季，中美

关系不确定性上升加剧市场对需求

的担忧，预计短期棉价可能继续呈

震荡走势。 
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4.套利跟踪 

4.1 期现套利  

 图 1 豆一期现价差   图 2豆粕期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 3豆油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 4 棕榈油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

图 5菜籽粕期现价差 图 6菜籽油期现价差 
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资料来源：wind南华研究 
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资料来源：wind南华研究 
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图 7玉米期现价差 
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资料来源：wind南华研究 

图 9鸡蛋期现价差 
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资料来源：wind南华研究 

图 11棉花期现价差 
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资料来源：wind南华研究 

 

 

图 8淀粉期现价差 
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资料来源：wind南华研究 

图 10白糖期现价差 
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资料来源：wind南华研究 
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4.2 跨期套利 

图 12 豆一 09-01  图 13豆粕 09-01 
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资料来源：wind 南华研究 

图 14豆油 09-01 
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资料来源：wind 南华研究 

图 15 棕榈油 09-01 
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料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

图 16菜籽粕 09-01 图 17菜籽油 09-01 
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资料来源：wind南华研究 
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资料来源：wind南华研究 
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图 18玉米 09-01 
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资料来源：wind南华研究 

图 20鸡蛋 09-01 
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资料来源：wind南华研究 

图 22棉花 09-01 
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资料来源：wind南华研究 

 

图 19玉米淀粉 09-01 
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资料来源：wind南华研究 

图 21白砂糖 09-01 
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资料来源：wind南华研究 

图 23苹果 10-1 
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资料来源：wind南华研究 
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4.3 跨品种套利 

图 24油粕比 09     图 25豆粕-菜粕 09  
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资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind 南华研究 

图 26 豆油-棕榈油 09 图 27 菜籽油-豆油 09  
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资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind 南华研究 
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